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FCP RM SECUR RENDEMENT
I'QE DM ED SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2026

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligataire moyen long terme
Politique d'affectation des résultats : Capitalisation

10N DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS LE FONDS EST INVESTI

Le FCP RM SECUR RENDEMENT est un OPCVM « Obligataire moyen long terme », investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM « obligataire moyen et long Au premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un contexte marqué par le maintien du taux directeur de Bank Al-Maghrib & 2,25 % et une inflation domestique maitrisée. Les rendements ont
terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. La sensibilité du fonds est en permanence entre 1.1 et 7. toutefois évolué de maniére différenciée selon les maturités. Entre décembre 2025 et juin 2026, les taux 4 5, 10, 15, 20 et 30 ans ont progressé respectivement de 25 PBS, 31 PBS, 37 PBS, 32 PBS et 30 PBS.
Lobjectif du FCP RM SECUR RENDEMENT est d'assurer un rendement stable dans le cadre de lorientation de placement arrétée d'un commun accord avec le mandataire, tout en surperformant son Aprés un ajustement haussier au premier trimestre, les maturités 5 et 10 ans se sont détendues de prés de 16 PBS et 8 PBS enire mars et uin, tandis que les maturités longues sont demeurées orientées a la
indice de référence hausse, entrainant une pentifcation de la courbe.

Sur le marché primaire, la demande s'est principalement concentrée sur les maturités 2 et 5 ans, représentant prés de 60 % de la demande cumulée, tandis que I'intérét pour les maturités supérieures & 10 ans.
est resté limité. Dans ce contexte, le taux moyen de satisfaction s'est établi & 33 %. La hausse des rendements longs traduit notamment une reconstitution des primes de terme, dans un environnement marqué
par les tensions géopolitiques et les incertitudes entourant les prix de 'énergie, malgré une inflation domestique contenue.

RAPPEL DE L'ORIENT/

PRESENTATION DE L’'EVOLUTION DES RESULTAT:

E LA POLITIQUE DE PLACEMENT

| Sur le premier semestre 2026, le FCP RM SECUR RENDEMENT a réalisé une performance de -2,15%, contre -0,17 % pour son indice de référence, le MBI Global. |
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|CHARGES CAPITALISES (C) 85 602 046,46 190 756,73 85 411 289,73
Moins Values réalisées 4 450 400,44 0| 4 450 400,44 AUTRES OPERATEURS DEBITEURS N AN
Diminution des différences d'estimations 81072 728,54 9 8107272854 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ME AN
Frais e NGROCINOT e 7ao7A9 19075673 111839.25 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
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EMENT DES AC S TOTAL 194752,03] 371 981,69) Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 22 400,00 26 955,00
TABLEAU DES S |Va|eur liquidative de fin de période 122 207,87] 122 716,34

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

compte drestimation DETTES TOTAL ‘ % | PLUS [%| MOINS ¥ %

1.IMMOBILISATIONS DE 1 AN| DE 1 AN|

{aBous e cisse SPERATEURS CREDITEURS ool 508 PERIODE DU 01 JANVIER 2026 AU 30 JUIN 2026

[BONS DE CAISSE SOUSCRIPTIONS A PAYER .00

i@%‘r‘::imsss ACHAT AREGLEMENT DIFFERE 0.00] Aux porteurs de parts du

|3.0BLIGATIONS 766 231 283,95| 56 779 51 168 337 78¢ -7394677,21| -2818055,58| 644 460 27 rv= - Chez RED MED ASSET MANAGEMENT

[OBL AC BON DE SOUS D ACT .00] [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X 57, Bd Mehdi Benbarka Souissi Rabat - Maroc

[OBL CONV EN ACT 000] 0] X 000] 000] X ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS X X

[OBLIGATIONS ORDINAIRES 76623128395 5677951 168337 786.83] 6249 430,69| 2072720,56] 644 46027 CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 221 008,72]0,01% 221 008,72[0,01% Eég%%go%ﬁ%%ﬂ%Eﬁég‘goégﬁg%wi}ﬁszoze

4.BON DU TRESOR 1904 383 477,72| 15044 434 756,18| 15 083 466 5¢ PERSONNEL 0,00 0,00

[BON DU TRESOR 1904 383 477.72| 16 044 434 756.18] 15 083 466 5¢ ORGANISMES SOCIAUX 0,00 0,00 Opinion

gg ETAT 0,00] 0,00 0,00] 0,00 Conformément a la mission qui nous ale'l’é confiée par la société de gestion du Fonds Commun de Placement « RM SECUR
o AUTRES CREDITEURS 0,00 0,00 0,00 0,00 RENDEMENT », nous avons effectué I'audit des états réglementaires et documents comptables, ci-joints, relatifs a la
0] COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 221 008,72]0,01%) 221 008,720,01% période du 1er janvier 2026 au 30 juin 2026. Ces états et font ressortir un actif net
& s [EMPRUNTS A TERME [ de DH 2737 456 449,56 y compris un résultat a affecter de DH 44 906 998,55. . . .
22507084944 26 4571 20 488 95 Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cités au premier paragraphe ci-dessus
| .00 sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de

[PARTS FCP 228 070 949 26 945711, COMPTES F|N ANCIERS la période écoulée ainsi que de la situation financiere et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « RM SECUR

[7.AUTRES TITRES 42179 11 00 0,00 1933 140,00] RENDEMENT » pour la période close au 30 juin 2026 cor 8 au référenti en vigueur au Maroc.

[AUTRES TITRES 42179 115 0,00] 1933 140,00} Fondement de I'opinion

[B.TITRES DONNES EN PENSI .0 0,00 .0 30/06/2026 | 30/06/2025 | Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en

[9.CREANCES 69 574 220,70 34,073 040 vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Resgonsabili(és,de l'auditeur a 'égard de l'audit des

[10.DEPOTS A TERME 0,00] 00| ,00) 00| états » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux re%\es de déontologie qui

[11.LIQUIDITE 148 092,88 5831239 70: ,00] 194 75: NEANT I al'audit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui

[12.AUTRES ELEMENTS DE L 0,00] 00| X 00| ,00] INLH L) nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et

[AUTRES ELEMENTS DE L AC 0.00) .00) .00) .00) .00) .00) appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

7 Total 3010 587 139,69] 21 319 013 199,15] 21 498 602 077,45] 81072 728,54 -12 248 07 J 2737 677 45 ponsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états semestriels .
La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états semestriels, conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrle interne qu'elle idere comme né ire pour p la

INVENTAIRE s ACTIFS réparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
ors de la préparation des états semestriels, c'est a la direction qu'll incombe d'évaluer la capacité du FCP a poursuivre
— B — isation par titre isation globale en | % par rapport au son , de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le
Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité N principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité
en DH DH total Actif ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
AGENCE NATIONAL MA0000095184 OBL ANP AMORT du 13/10/21 15 ans a 300,000 73 025,8000 21 907 740,0000] 0,80%| Ilincombe aux responsables de la gouvernance de la société de gestion de surveiller le processus d'information financiere
MA0000093957 OBL ORD ANP "B" Amortissable du 04/ 144,000 53 899,5200 7 761 530,8800) 8% duFCP. — L - B .
AUTOROUTES DU MAROC MAGQ00094377 OBL ADM GAR ETAT AMOR 3,87% 30 270,000 W nz:%ob,i]escatgg“seosn?g'Lg?eﬂﬁ'erésasll;grﬂg %?slozlrj\glkg\g?uz'\ae‘: Zgntse:terrl:éssme\s pris dans leur ensemble sont exempts
MA0000094393 OBL ADM GAR ETAT du 25/02/20 AMO 255,000 100 652,7500) 25 666 451,2500 4% | i ificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant
MAOQ000094385 OBL ADM GAR ETAT AMOR 3,88% 30 582,000 96 884,6500 56 386 866,3000) notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
BANQUE MAR POUPULAIRE MA0000096372 OBL SUB BMCI du 24/09/24 24,16% 1 181,000 106 025,4800) 19 190 611,8800) réalisé cor é aux normes permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
CFG MAO0000095267 OBL CFG BANK DU 23/12/21 10ANS 2 100,000 101 703,0700) 10 170 307,0000) exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérees comme significatives lorsqu'il est
[CREDIT AGRICOLE MA0000092918 OBL SUB CAM "G" du 12/10/2016 3,56 150,000 102 438,6800) 15 365 802,0000] valnjlzolgrs\ab}e des anggs%e‘:tgesg:_lﬂee,;R?E\Yéd‘;%lfnrgﬁ?;gusgﬁlézcsgﬁngﬁ?lc,;ljliscruwssenl influer sur les décisions économiques
CREDIT DU MAROC MA0000093858 OBL SUB CDM "C" non cotée du 17/12/ 165,000 104 087,7200) 17 174 473,8000) ans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre jugement pro-
CREDIT IMOBILIER MA0000096141 OBL CIH du 07/06/24 10 ans & 4,44% 500,000 105 397,0300] 52 698 515,0000] fessionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :
ETAT MAROCAINE MA0002015354 BDT du 04/02/2019 & 3,35% sur 10 ans 1 357,000 102 249,8600] 138 753 060,0200) [ Nous identifions et éva\yons les risques que les états semestriels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
MA0002015164 BDT du 18/07/2018 & 3,70% sur 15 ans 513,000 108 323,2200] 55 569 811,8600)] resultent dedtgungngg(g et fants :{ ’a"pe;:ggfi ées";:;";zn%?r ggfg%‘;;?‘fog aﬁg'ﬁiggu'ee%%"ﬁgna_dcéeé&'%qn“g?dne;
MA0002015511 BDT du 06/01/2020 4 3,35% sur 20 ans 279,000 97 723,8600) 27 264 956,9400 anomalie significative résuﬁanl d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car
MA0002010934 BDT du 19/04/2012 a 4.40% 15 ANS 105,000 102 489,7900 10 761 427,9500 la fraude E)epl impliquer la collusion, la falsification, les omissions , les fausses dé ions ou le contournement
MA0002014092 BDT du 19/02/2016 4,85% 30 ans 1 070,000 116 683,7000) 124 851 559,0000) du controle interne ; o - o i o
MA0002013177 BDT du 16042014 5,60 a 15 ans 870,000) 109 221,2600) 95 022 496,2000) g NQSS acquerons une compréhension def e|e'"e”|‘5 du go”t’?|ek;":%ﬁ”e pertinents pour I'audit ‘ﬁ"ﬂ. de ?9"{155‘/0"1%9'5
MA0002019497 BDT 19/04/2027 2,80% 5 ans 920,000 99 744,4000 91 764 848,0000| ﬁ‘(toecrﬁel.gﬁSFcSLf it appropriees aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacite du controle
MA0002018655 BDT du 31/07/2024 a 3,55% sur 10 ans 165,000 104 065,9300] 17 170 878,4500 [ Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
MA0002018721 BDT & 4% sur 20 ANS 400,000 110 475,1900)| 44 190 076,0000 comptables faites de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ; o
coososiso —Jeorou s/ s A T T T o o o e s s s s e s e
d 3 A
MA0002019059 BOT du 16/06/2025 4 3,05% sur 15 ans 392,000 37 969 002,400} événements ou situations susceptibleps de jeter un douteqlmportant sur la capacité du FCP a poursulvrg son exploitation. Si
MA0002018895 BDT du 17/02/2025 a 2?85% sur 5 ans 200,000 20 850 674,0000] nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer 'attention des lecteurs de notre rapport
MA0002018705 BDT du 18/09/2024 3,65% sur 15 ans 258,000 106 698,7300 27528 272,3400 sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
MA0002018549 BDT du 15/02/2025 & 4,90% sur 30 ans 740,000 115 235,3300) 85 274 144,2000 |' dexp imer une DPt‘"iD" m,‘ﬂdi{\ée- ’;“:s CﬂnC|USiQnStS’aple|:enl surles élé‘m'e:”CY'SDRTOba"'S obtenus '“tsqtéféla date de
S vy notre r: ort. Des evenements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le a cesser son exploitation ;
MAG002018093 BDT du 20/03/2023 4 5,50% sur 30 ans 894,000 125 709,5900 112 384 373,4600 Nouaspgva\uons la présentation d’ensemble, la S?ruciure etﬁe contenu des états iels, y compr‘i)s les ir
MA0002018416 BDT du 15/01/2024 4,25% sur 15 ans, 2 812,000 110 604,6900) 311 020 388,2800f fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états semestriels représentent les opé etévé 1ts sous-jacents d'une
MA0002017939 BDT du 17/08/2023 4,75% 20 ans 490,000 117 305,4400)| 57 479 665,6000] maniere propre a donner une image fidele.
MA0002018226 BDT du 27/06/2023 & 4,75% sur 15 ans 350,000 113 359,9100| 39 675 968,5000) .
MA0002012369 BDT du 14/08/2013 4 5,25% sur 15 ans 265,000 110 278,3400) 29 223 760,1000) Casablanca, le 28 ao(it 2026.
MA0002016311 BDT du 18/01/2021 & 2,75% sur 15 ans 106,000 98 913,6400 10 484 845,8400)
MA0002016279 BDT du 04/01/2021 & 3,45% 30 ans 627,000 93 501,5900 58 625 496,9300] ABL-EUERFERR ARK-IT EYPERTS
MA0002015529 BDT du 06/01/2020 & 2,7% sur 10 ans 162,000 100 002,1700| 16 200 351,5400) - TH et v g4
MA0002018218 BDT du 27/06/2023 & 4,3% sur 10 ans 2 704,000 109 326,2200| 295 618 098,8800) e——
FOND D'EQUIPEMENT MA0000091498 OBLIG FEC Tranche D Amortissable du 1 367,000 6912,1000| 9 448 840,7000) ot
MA0000094039 OBL FEC AMORT du 12/07/2019 Rév 1 300,000 61 795,6600 18 538 698,0000)
MA0000094872 OBL FEC Amort du 18/12/20 15 ANS R 120,000 67 134,3700 8056 124,4000
HOLDING AL OMRAN MA0000094575 OBL AL OMRANE Amortissable 10 ans 500,000 51 863,7500 25 931 875,0000 f
ocp MA0000096471 OBL ORD OCP du 16/12/2024 sur 30 a 353,000 37 898 358,8700 COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES
MA0000093635 OBLIG PERPETUELLE OCP SA du 14. 175,000 18 777 136,0000) 1
MA0000097883 OBL OCP SUB PERP REVIS CHQ6an 500,000 50 201 250,0000] A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
MA0000093619 OBL PERP OCP du 14/05/2018 4,03 % 493,000 102 390,7100| 50 478 620,0300] -
[OFFICE NATIONAL MA0000097339 OBL ONEE AMR REV du 28/10/2025 & 750,000 102 186,8300) 76 640 122,5000 Montant/Quantité
ONCF MA0000094112 OBLIG ONCF GAR ETAT AMOR 4,02% 42,000 103 941,1000| 4365 526,2000 P
MA0000095523 OBLI ONCF G.B GAR ETAT AMOREVI 455,000 102 550,8800) 46 660 650,4000 Pensions livrées 0,00
MA0000095002 OBLIG ONCF GAR ETAT AMOR 3,59% 137,000 91 694,7600 12 562 182,1200) Actif Net 2 737 456 449,56
ONDA MA0000094526 OBL ONDA Amortissable 10 ans Fixe & 800,000 40 134,5800 32 107 664,0000
RESIDENCE DAR SA MA0000096166 OBL ORD RDS AMORT REVIS du 10/6/ 120,000 80 173,5600 9 620 827,2000) Nombre d'actions ou de parts 22 400,00
coLomBus 1 MA0000060329 COLOMBUS 1 3 333,000 13 235,0000) 44 112 255,0000 —
FCP ALPHA DYNAMIC MA0000041006 FCP ALPHA DYNAMIC FUND 448 064,000| 261,7700] 117 289 713,2800| Pour bt Grntonasies
[FCP ALPHA PERFORMANCE MA0000038408 FCP ALPHA PERFORMANCE FUND 76 256,000 1306,2000) 99 605 587,2000
Dépot a terme o
(plus de 2ans) 0,00 0,00 g ol PouwrioCalmkr Gt 050
Créances représentatives des titres regus en pen ww\ “,";‘f[‘,, "  Tes o valewns
34 073 040,95 1,24% W RS
Autres actifs 0,00 0,00% \
Liquidité 194 752,03 0,01% P—

Total actifs 2737 677 458,28 100%




FCP ALPHA RENDEMENT
I'QE DM E D SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2026

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligataire moyen long terme
Politique d'affectation des résultats : Mixte

RIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS LE FONDS EST INVESTI

Le FCP ALPHA RENDEMENT est un OPCVM « Obligataire moyen long terme », investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « obligataire Au premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un contexte marque par le maintien du taux directeur de Bank Al-Maghrib a 2,25 % et une inflation domestique
moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pensions qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en bons du Trésor et titres garantis par I'Etat. La maitrisée. Les rendements ont toutefois évolué de maniére différenciée selon les maturités. Entre décembre 2025 et juin 2026, les taux & 5, 10, 15, 20 et 30 ans ont progressé
sonsibiit du fonds sston permanence entre 317 618 PBS ene ars ot i, 11K G 168 Mo 1onQues ort uIos ETEES & a NaySos, GTaAT e paraaon o 1 COUes oo oo presca 10 PBS
Is_lﬁbleer?grﬁ:nf(s;gn/?r&;EeAdF;ErggrEe’:cEeNT est dassurer un rendement optimal dans le cadre de a poliique d'orientation arrétée d'un commun accord avec les mandataires, tout en Sur le marché primaire, la demande s’est principalement concentrée sur les maturités 2 et 5 ans, représentant prés de 60 % de la demande cumulée, tandis que l'intérét pour les

P maturités supérieures a 10 ans est resté limité. Dans ce contexte, le taux moyen de satisfaction s'est établi & 33 %. La hausse des rendements longs traduit notamment une reconstitution
des primes de terme, dans un environnement marqué par les tensions géopolitiques et les incertitudes entourant les prix de I'énergie, malgré une inflation domestique contenue.

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Sur le premier semestre 2026, le FCP ALPHA RENDEMENT a réalisé une performance de -1,71%, contre -0,17 % pour son indice de référence, le MBI Global. |
AcTiE Sofoe/z076 Sofoerz07s s So/oe/m0%% Sojeersoss OPTION COUPON ENGAISSE
@ e 514 095 w8.63] a3 51751573
Tenmis. Al hoeauoexencrce sosom 3775 20231700 EIEnT SojoeraoEs
|CONSTRUCTIONS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS ) R @) 4996 426,41 7193 199,98
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES |VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 8071 156,05 25934237,93 [PRODUITS SUR ACTIONS.
[AmoRTissEMENTS s o€ neGocaTION 0.00| PRODUITS SUR OBLIGATIONS 757 935,70| 896 610,54
Provisions [0S €7 oINS VALUES ReAuEES 3594769 5182 26562| |pRODUITS SUR TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
PRODUITS SUR TITRES OPCYM
; neronr A nouveny () 20140 003.08 s0saso0son) | e SUR BN DF TRESOR 422666595 s 2965040
MMOBILISATIONS FINANCIERES [PRODUITS SUR ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES 11 824,76 0,00
SRR PRODUITS SUR AUTRES TITRES
— e roemaeag | |coMPTes oe Rral & PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME
[ncrions , INTERETS SUR COMPTES COURANTS A TERME
losuGATIONS 3463459120 4080815820 [\ESuIAT £ INSTANGE DATFECTATION (57 o Goq [INTERETS SUR comPTES CoURANTS A vuE
rrrres be cnEances necocmetes PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
rmRes popcym 215 747 53351, 259036 696,10 [RESULTAT DE L EXERCICE A AFFECTER (6) 258 26 |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 0,00 0,00
N OE TRESOR 272712 905,64 370184 642,60  [RESULTAT OE L EXERCICE A AFFECTER () s
|OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES ) 103 606,90| s89311,9
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 0,00| 0,00| = NET = AtBICeDIE 528 499 731,25 CHARGES SUR ACQUISITION ET CESSIONS TEMP DE TITRES. 103 608,98 589 311,96
[Authes TiTnes romreren T veNDeu St Fa |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
|OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES. N CHARGES SUR EMPRUNTS
loPeRATEURS DEBITEURS (0) 19207 002,80 19207002801 [CLEATIONS TEMPORAIES SUR TTAES INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 2,08 000
|coupons A Recevoir 18 207 002,20 18 207 00280 CHARGES SUR GARANTIES REGUES EN ESPECES
[VENTES A REGLEMENTS DIFFERE loperateuns creoimeuns (@) |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SouscriPTions A PAYER
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS oA reeuenTonere  RESULTAT SUR OPEATIONS FINANGIERES (A-5] sesreias] cemmE
[AUTRES OPERATEURS EREDITEURS [AUTRES PRODUITS DE GESTION (0)
oF PRODUITS ACCESSOIRES,
PORTEURS DE P |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) PRODUITS NON COURANTS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) CTIONNAIRES QU PORTELRS DE PARTS (1) FRAIS DE GESTION (D) 634 574.95| 691 082.08]
pensonney encoreuns ovens e compes RaTTACHtS 1 251365,73 104 60s,15| | FRAIS DE GESTION ( & so1 ooz
[comPTES DE REGULARISATION ACTIF loRaAnismEs sociaux \MPOTS £7 TAXES
. 00| |cHarGES OE PERSONNI
TOTALII = CrDIERFIG 541302 073,13] [uTRes creoiTeurs 15136573 143605.15|  |AUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 139 812,95 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIE 000 |DOTATIONS AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 634 574,95| 561599,98
EPOTS A TERME (2 ANS ET pLUS) InCIoENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME ) DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) CHARGES NON COURANTES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 139 812,95 270723,99) @ = B e [ TRESULTAT NET OF UEXERCICE (D) ol o1z 805,90
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EpronTs A TERME REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (€] 0,00 0,00
[SANQUES (OLOES CREDITEURS)  reommies 00 99| |REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (€) 0,00 000
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [AUTRES COMPTES OE TRESORERIE - PASSIF |ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
posimion be crance () ProDUITS UTILISES
|CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) Fosimion oF chanGe CHARGES IMPUTEES
DESIGNATIONS 30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS A-B Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
| ‘ FAVORABLES | DEFAVORABLES IPLUS 'Y'D'Ns ECHUES NON PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 4892819,51 6603 888,02 1711 068,51 CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
RESULTAT NET DE L EXERCICE 4258 244,56 5912805,94 1654 561,33 Catégories de TITRES
ILESI.II.TAT A AFFECTER (A) 4258 244,56 5912 805,94 1654 551,3ﬂ OPERATEURS DEBITEURS 18 207 002,80 18 207 002,80
PRODUITS CAPITALISES (B) 496135,16 24031260,66 23535125501 [COUPONS A RECEVOIR 18 207 002,80 18 207 002,80 [ACTIONS 0,00) 0,00] 0,00 0,00
|Commissions de souscriptions et de rachats of 0|
olus Values réalisées 496 135,16 5182 265,62 468613046 |VENTES A REGLEMENTS DIFFERE ACTIONS COTEES 0,00| 0,00 0,00] 0,00
|Augmentation des différences d'estimations of 18 848 995,04 1884899504 |OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0,00 0,00
des différences de change o o AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OBLIGATIONS 34634591,20] 40808 158,20) 757 935,70) 896 610,54
[CHARGES CAPITALISES (C) 8901376,99 1501,62] 589987537 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR ‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 34634 591,20 401808 158,20| 757 935,70) 896 610,54
Moins Values réalisées 460187,52) o 460 187,52 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00|
Diminution des différences d'estimations 8441 189,47 0| 44118947 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS. 0,00 0,00| 0,00 0,00|
Frais de négociation ° 150162 150162 |DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES BONS DU TRESOR 272712 945,64 370 184 642,60] 4226 665,95| 6296 589,44
:‘E’;‘L’L“Y“A"Y";::l;’xﬁ;:":’_"s ”‘:”g“ e oo EPpEeTy PERSONNEL BONS DU TRESOR 272712945,64] 370184 642,60 4226 665,95 6296 589,44
RESULTAT GLOBAL [El:(lll)::nll-( : :4 146 997:27 29942 ssa@ 34089 ssz:zs AUTRES DEBITEURS [TCN 0,00 0,00 0,00 0,00
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (7] 000 000 COMPTES DE REGULARISATION ACTIF BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 0,00
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) o o DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00) CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 0 0 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,00
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) of 0 [TITRES D'OPCVM
[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 532 646 728,52| 598 634 165,77 65 987 437,25 COMPTES Fl NANCIERS - ACT“'- ACTIONS SICAV
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)}+(G) 528 499 731,25/ 628 576 730,75| 100 076 999,50 PARTS FCP
30/06/2026 |30/06/2025| |AUTRES TITRES
Tableau d'analyse de la valeur liquidative VARIATION DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) AUTRES TITRES — 3‘33 52076 ool
30/06/2026 30/06/2025 DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) R TITRES oo 1 1;';0 P
|Valeur liquidative de cloture 1077,99| 1086,30} 8,31 DEPOTS A VUE REMUNERES g g g
Résultat a affecter (A) 4258 244,56 44 748,62 4213 495,94 TITRES DONNES EN PENSION 0,00] 0,00] 0,00
[Actif net de cloture (8) 528499 731,29 628 576 730,79 007658550 |BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 139 812,95| 270723,99 TITRES RECUS EN PENSION 0,00 11824,76| 0,00)
[Nombre d'actions ou de parts (C) 490 261,00 581 999,00) 9173800 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF |Autres revenus financiers 270 723,99 0,00 0,00|
[Valeur liquidative unitaire de cléture (8/C) 1077,99) 1080,03| 2,04 TOTAL 139 812,95 270 723,99| | Compteavue
Dont part capital (8-A) / C 1069,31) 1079,95 10,64] Comptes 3 terme 139812,95) 270723,99)
Dont part revenu (A/ C) 8,68] 0,08 860| Autres produits sur opérations financiéres 0,00| 0,00| 0,00 0,00}
MOUVEMENT DES ACTIFS TAB DES ES TOTAL 523234883,30] 670 300 220,89)| 4984 601,65| 7193 199,98|
DETTES TOTAL | % | PLUS [%] MOINS[%| ECHUESET | %
Numéro de] Montant début de|  Acquisitions Cessions a é Structure en% DE1AN| |DE1AN| |NON PAYEES|
TR RS o oo EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS
- ] ; ; ; ; ; i [sousCrIPTIONS A pAveR 0,00 0,00 ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
oo g 3 3 C 3 s 0 | CPERATEORS CREDITEGRS SUR CONTRATS ATER oo 000
[BONS DE CAISSE o 9 9 9 [ o o A A
ZACTIONS o o 9 B B B o [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 30/06/2026 30/06/2025
|ACTIONS coTEES o 0| 9| 0| 9| o o| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 |Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 490 261,00 581 999,00
|ACTIONS NON COTEES 0] 0| 0| 0] 0] 0| 0 ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 PO " - -y
[3.0BLIGATIONS 35797 283,50/ 0,00, 0,00, -953 128,00 -209564,30] 34 634591,20) 6,40% | CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 151 737,35(0,03% 151 737,35(0,03% |Va|eur liguidative de fin de période 1077,99 1080,03
[OBLAC BON DE SO0US DACT] ) 0 000] 0] | 0 00 [PERSONNEL 0,00 0,00
oL conven acT 009 000] 000] 000] 000] 009 009
T R E— l—— i T R [ oo Y RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
[4.80N DU TRESOR 206665319,00 193688270863 190403631681 492889702 1869868,16] 272712 945,64 50,37%) A A
oo itsor 2t s stson] rose st von| 1soasss stoat] asassona] tosssesio annasissd sos7s| [AUTRES CREDIEURS 151 365,73[0.03% 151365,73[0,03% PERIODE DU 01 JANVIER 2026 AU 30 JUIN 2026
[5.TCN. 0,00| 0,00| 0,00| 0,00| 0,00| 0,00 0,00 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0,00 0,00
BILLETS DE TRESORERIE 000 000] 000] 000] 00 009 00| [EMPRUNTS A TERME
BONS DE SOCIETES DE FINA 009 000] 000] 000] 000] 009 009 Aux porteurs de parts du
[ceRTIFICATS oE DEPOT 009 000] 000] 000] 000] 009 009 FCP « ALPHA RENDEMENT »
6 iTRes DoPCVM FETIEE) 000 asoasnass] 2559164y 000 2157753351 a4 COMPTES FINANCIE A Chez RED MED ASSET MANAGEMENT
CTIONS SIC 46239032,70) 0,00] 0.00] 447139,33] 0,00 45791893,35| 8,46%) 57, Bd Mehdi Benbarka Souissi Rabat - Maroc
PARTS FCP 1765715659 o000 45030066 2112025,0] 0,00 169955 640,16 31,394
7 AUTRES TTRES 00 000) 0,00 03] 0,00 000 o] 30/06/2026 | 30/06/2025 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
|AUTRES TITRES 0,00) 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] PERIODE DU 1er JANVIER 2026 AU 30 JUIN 2026
. EN PENS 009 000] 0,00 000] 000] 000] 000] .
[9.CREANCES 26892817,08]  11875908997] 127444 904,21 0,00 0,00 18207 002,80| 3364 [EMPRUNTS ATERME Opinion avec réserve L ” s "
10.DEPOTS A TERME 0,00] 0,00) 000] 0,00) 000] 0,00) 000 |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) NEANT Conformément & la mission qui nous a été confiée par la société de gestion du Fonds Commun de Placement « ALPHA
1L.UQUIDITE 61362638 1110134 453,47] 1110608 266,90] 0,00] 0,00 139812,95) 003  [SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES RENDEMENT », nous avons effectué 'audit des etats réglementaires et documents comptables, ci-joints, relatifs a la
12 AUTRES ELEMENTS DEL 0,00) 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00) 0,00] période du 01 janvier 2026 au 30 juin 2026. Ces états et documents font ressortir un actif net
IAUTRES ELEMENTS DELAC 020 000 00 000 000 000 oo |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF de DH 528 499 731,25 y compris un résultat a affecter de DH 4.258.244,56. B )

e ST e e o e o] TOTAL Sous réserve de Iicidence e Ja stuation décrite dans Ia section <Fondement de [opinion avec réserve » de rotre
rapport, nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une \mage fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que

INVENTAIRE DES ACTIFS de la situation financiere et du patrimoine du FCP « ALPHA RENDEMENT » au 30 juin 2026 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.
Fondement de 'opinion avec réserve
Valorisation par titr % par rapport Lglcomple « Coupons a rFe‘c‘evowr » %u FCIP « ALPHA RENDEMENT » o?nl;pr‘edndDdﬁs échéances i?gpay%e: relatives aux
Aci " P et o obligations émises par « Palmeraie Développement » pour un montant global de DH 18 207 002,8 (dont DH 4 207 000,00
Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité en DH Valorisation globale en DH au total Actif de coupons & recevoir). Compte tenu de I'antériorité de ces impayés, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer
surla ilité de ces échéances au 30 juin 2026.
AUTOROUTES DUM MA0000094377 OBL ADM GAR ETAT AMOR 3,87% 30 250 99 118,2400 24779 560,0000 4,58% Nous av%ns effectué notre audit selon les Nordmes detlja Profession au Maroc. Leg responsabilélés qui nous tijngombecl‘ﬂ
0 0 en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit
ETAT MAROCAIN MA0002014092 BDT du 19/02/2016 4,85% 30 ans 80] 116 683,7000 9 334 696,0000 1,72%) des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP cor A aux régles de dé i
MA0002014654 BDT du 05/09/2016 3.20 a 10 ans 182! 100 950,0700 18 372 912,7400 3,39%) qui i al'audit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsagih\és déontologiques
5 ui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants
MAQ002015164 __|BDT du 18/07/2018 & 3,70% sur 15 ans 150 108 323,2200) 16 248 483,0000 3,00% | ¢ ies pour fonder notre Gpinion daudt, probanis
MA0002015529 BDT du 06/01/2020 & 2,7% sur 10 ans 400! 100 002,1700 40 000 868,0000j 7,39% Responsabilités de la di’gc‘ig" etdes TESPOHSB%les dela Qouvem?gce ﬁdl'égﬂfd des états semesl'viels
— - . . La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états semestriels, conformément au
MA0002015537 BDT du 06/01/2020 a 4% sur 30 ans 170 102 875,0500 17 488 758,5000, 3,23%| | référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour
MA0002015545 BDT du 20/01/2020 a 3% sur 15 ans 120 102 468,7700 12 296 252,4000) 2,27%) g%rrr%eulﬁrse la préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
MA0002016279 BDT du 04/01/2021 & 3,45% 30 ans 350 93 501,5900 32725 556,5000 Lors de IIa préparéltion des états se‘mestrielshc’esl I& la direction qu"\l incomb‘e d'évaluer Ig clapaclilé du FCPda po?rsque
N vy son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le
MA0002016519 BDT du 31/05/2021 & 2,30% sur 10 ans 300, 97 755,4800) 29 326 644,000 principe comptable de continuité d'exploitation, sauf sila direction a Iintention de liquider le FCP ou de cesser son activité
MA0002016717 BDT du 15/11/2021 2% sur 5 ans 246 99 955,4300 24 589 035,7800 ﬁ\i si augune autre SOlulﬁn Vgalllsw ne s'offre a zllelv 616 de gestion d er dinformation financie
Y Incombe aux responsabples de la gouvernance ae la societe de gestion de survelller le processus dinformation financiere
MA0002018093 BDT du 20/03/2023 & 5,50% sur 30 ans 135 125 709,5900 16 970 794,6500 du FCP. P g g P
MA0002018226 BDT du 27/06/2023 & 4,75% sur 15 ans 139 113 359,9100 15 757 027,4900) Responsabilités de 'auditeur & I'égard de l'audit des états semestriels N
> Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur ensemble sont exempts
MA0002018416 BDT du 15/01/2024 4,25% sur 15 ans 150 110 604,6900 16 590 703,5000 d il que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant
notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un
MA0002013177 BDT du 16042014 5,60 a 15 ans 108 109 221,2600 11795 896,0800 audit réalisé ément aux normes ionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie s\gnif\%a&ive qui
MA0002013862 BDT 20 ans du 04/02/2016 4.40% 100; 112 153,1700 11215 317,0000 ourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
PALMERAIE DEVEL MA0000094617 __|OBLIG PALM DEV AMOR 6,01% 9 ANS 280 35 196,5400 9855 031,2000 o e e e e payosent inluer surles décisions
AD BONDS MA0000037087 FCP AD BONDS 29 335 1762,9300 51715 551,5500 9,55%) Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre jugement
o et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :
CAPITAL TRUST OB MA0000037319 FCP CAPITAL TRUST OBLIGATAIRE 25 408 1638,8200 41639 138,5600j 7,69% [T Nous idemiii:)ns et éva\léans les risques que les états semestriels codmporlent ges angmaé\es significatives, que celles-
0 ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques,
FCP ALPHA INCOM MA0000041014 FCP ALPHA INCOME FUND 288 878 162,0700 46 818 457 4600 8,65% et réunis des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
OBLIG OPPORTUNI MA0000039075 FCP OBLIG OPPORTUNITES 286 563 103,9300] 29 782 492,5900] 5,50%) anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
SG OBLIG PLUS MA0000030785 HORIZON OBLIG PLUS 185 535 246,8100 45791 893,3500) 8,46%) gg;tloau:rnael:n:nllazz'clg;ﬁr‘gg?qul:rn?'l‘USIOHY la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
[ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de concevoir des
7 N procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
Dépot & terme interne du FCP ;
(plus de 2ans) 0,00! 0,00%| [ Nous apprécions le caracteére approprié des mé retenues et | tere raisonnable des
” ’ " " . * faites de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
Créances représentatives des titres recus en pen [ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du principe comptable de
0,00! 0,00%| continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative
- > - liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
Autres actifs 18 207 002,80 3,36%) b i d Si nous b a I;exislence ?‘une incgnilu?e significative, HDLIIS sommes dienus dattirer \’znention des
P Y lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces
Liquidité 139 812,95 0,03%] informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
Total actifs 541 441 886,10, 100%! Evobanls obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le
CP & cesser son exploitation ;

E Nous gvaluﬁg% Il(a: pr?sentalién d'e_nlsem‘b\?, la structure et le contenu ‘des états _seme?lgle[s, y compris les inlor;naéjons
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS fouries s ETC ot aporecins S o s opraions ol vromnt o acons dure
o = cronss Casablanca, le 28 aolt 2026.
Montant/Quantité

Pensions livrées 12790789,12 .
Actif Net 528 499 731,25
Nombre d'actions ou de parts 490 261,00

Asmae EL RHAZI
Associde
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Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligataire moyen long terme
Politique d'affectation des résultats: Capitalisation

Le FCP ALPHA BONDS est un OPCVM « Obligataire moyen long terme », investi en permanence & hauteur de 100% de ses actifs, hors titres 'OPCVM « obligataire moyen et Au premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un contexte marqué par le maintien du taux directeur de Bank Al-Maghrib & 2,25 % et une inflation domestique

long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances émis ou garantis par 'Etat marocain. maitrisée. Les rendements ont toutefois évolué de maniére différenciée selon les maturités. Entre décembre 2025 et juin 2026, les taux a 5, 10, 15, 20 et 30 ans ont progressé

La ibilité du fonds est en entre 1.1 et 10. respectivement de 25 PBS, 31 PBS, 37 PBS, 32 PBS et 30 PBS. Aprés un ajustement haussier au premier trimestre, les maturités 5 et 10 ans se sont détendues de prés de 16 PBS

L'objectif du FCP ALPHA BONDS est d’assurer un rendement stable dans le cadre de I'orientation de placement arrétée d’un commun accord avec le mandataire, tout en et 8 PBS entre mars et juin, tandis que les maturités longues sont demeurées orientées & la hausse, entrainant une pentification de la courbe.

surperformant son indice de référence. Sur le marché pnmalre la demande s'est principalement concentrée sur les maturités 2 et 5 ans, vepvesenlanl pres de 60 % de la demande cumulée, tandis que \lnlerel pour \es
maturités supé a10 ans est resté limité. Dans ce contexte, le taux moyen de satisfaction s’est établi a 33 %. La hausse des longs traduit r

des primes de terme, dans un environnement marqué par les tensions géopolitiques et les incertitudes entourant les prix de I'énergie, malgré une inflation domesthue contenue

PRESENTATION DE L’EVOLUTION DES RESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

| Sur le premier semestre 2026, le FCP ALPHA BONDS a réalisé une performance de -0,96%, contre -0,17 % pour son indice de référence, le MBI Global. |
AcTie So/o6/20%6 So/o6/2075 assie Sojoerz03e Sofoersozs OPTION  CoUPON ENCASSE
e A eRPAL Y 2277 791 36273 2272 997 383,53 covpoN couRy
o e oencce e Bz e 7
|consTRUCTIONS e CAIPTIONS & DE RACHATS. **!|  [PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) 39032 487,62| 35 745 605,88
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES |VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 30623 547,85 161785 592,13 |PRODUITS SUR ACTIONS
[amoRTIssEmENTS s o NEGocTION PRODUITS SUR OBLIGATIONS 314 675,00 178 025,02
PROVISIONS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 20838 301,34 18747133.24) | PRODUITS SUR TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [REPORT A NOUVEAU (8) PRODUITS SUR TITRES OPCVM
o s R A oo PRODUITS SUR BONS DE TRESOR 35043 998,62 3331099568
PRODUITS SUR ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES 3673 814,00 0,00
SoTALTATE 0,00 000 [PRODUITS SUR AUTRES TITRES
TTTRES ACHETER T35 53807559 S3eseTaTEos|  [COMPTESDE © 000 0,00 [PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME
[ACTIONS [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00| 00| |INTERETS SUR COMPTES COURANTS A TERME
oBuGATIONS 42135 583,15 9633357,00|  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 000 00| [INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
TTRes pe CReANCES NEGOCIABLES PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
rTRes popcym 2142820 [ResuLTAT DE L 'ExERCICE A AFFECTER (6) 2113 02 s6879.a75,89| |AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 0,00 2256 585,18
0N O TRESOR 2126 163 702,42 1698276285,59|  [RESULTAT DE L IEXERCICE A AFFECTER (6) 38123 42 Seuraarsns
|OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES. 147 607 361,82 101963 908,36 FINANCIERES (8) 0,00 0,00
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES L1 = ACTIF NET = A+B+CIBHE 2315904 884,73 2309 870 758,41 T CESSIONS TEMP DE TITRES 0,00 0,00
0,00 " "
[auTees TiTRes z T N
B e oF TiTRES 2009 |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
GPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES CHARGES SUR EMPRUNTS
OPERATEURS DEBITEURS () 0,00| 0,00 |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES. INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
oy e s iFFeRE 0:00) 000 CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
[ OPERATEURS CREDITEURS (G) ©| |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME souscriprions A paveR
|auTRES OPERATEURS DEBIT [AcHAT A ReGLEMENT
eAn e AL ERS S0R CONTRATS A TERME \-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-6) 39032 487,67 35745 608
oF [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS [AUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS PRODUITS ACCESSOIRES
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS () 0| |ProbUITS NON COURANTS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS. ()
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL |CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 207 250,20| 188138,47| [FRAIS DE GESTION (D) 919 065,68| 852 566,50|
|auTres peaiTEURs Frrsonmes CHARGES EXTERNES 165,00 406 363,47
|comPTES DE REGULARISATION ACTIF loRGaNIswiEs sociaux \MPOTS ET TAXES 000
erar CHARGES DE PERSONNEL
ToTALI = CiorEFG s o] T30987355005|  |RUTRES CReoreuRs 20725020 18813867| | ATRES CHARGES DE GESTION COURANTE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 184 059,34 185 345,93 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 99 |DOTATIONS AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES, -918 900,68 446 203,03
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) |INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME () [DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) CHARGES NON COURANTES
oeroTs A VUE REMUNES ToTAL = PGt 56735030 T8 138,07
e onemE - ACTIE 18405934 18534593 G 0.00] 0,00 [II-RESULTAT NET DE LEXERCICE (1+C-D) 38113 a21,94] 34893 039,38
- MRS A TERME ey oo 00| [REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXEREICE EN COURS (8) T 086 436,51
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DF BOURSE £T AUTAES INTERMEDIAIRES REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS () 0,00 1986436,51)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME [AUTRES ComPTES oF TRESORERIE - PASSIF
|ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
|CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) [posimion pe canae () o [proburTs uTLIsES
[Posion bE cHANGE CHARGES MPUTESS
ToTALW=H 8305934 Ta5 34553 oA o
TOTAL GENERAL = sl 7516112 134,93 7510058 896,89] TOTAL GENERAL + (oo EEICEECRE] T3i00sE e ss] |- RESULTAT A AFFECTER (i1+/-£-F) 38113 421,09 36875 475,89)

TAT DES SOLDES DE GESTION TABLEAU DES CREANCES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

DESIGNATIONS 30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS A-B Ventilation des revenus du portefeuile par catégorie
FAVORABLES DEFAVORABLES ,PLUS ’:’IOINS ECHUES NON PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 39032487,62| 35745 605,88| 3286881,74| CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
RESULTAT NET DE L EXERCICE 38113 421,94 34893 039,38 3220382,56 Catégories de TITRES 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025
o © " g . COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 ACTIONS COTEES 0,00 0,00 0,00
‘ommissions de souscriptions et de rachats 9
Plus Values réalisées 25155.443,26 18747 133,24 640831002/ VENTES A REGLEMENTS DIFFERE ACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0,00
ugmentaton desdiférences destmations 0 15273363, 45273335 [OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ~t g [OBLIGATIONS a2135583,15]  9633357,00 314675,00
des différences de change 9 o AUTRES OPERATEURS DEBITEURS E 1 OBLIGATIONS ORDINAIRES 4213558315 9633 357,00 314 675,00
[CHARGES CAPITALISES (C) 69108089,38 0,00) 6910808938 [ T ONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00
Moins Values réalisées 4317101,92 ol 4317101,92 OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00| 0,00 0,00
Diminution des différences d'estimations 64730987,45 o 6475008746 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [eor T126 163 702.02] 1898776 285,59 H R T309%,68
Frais de négociation 9 0 DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES BONS DU TRESOR| 2126163 702,42 1898 276 285,59) 35043 ssxj 33310 995,68]
Diminution des différences de change 9 o PERSONNEL TN 000 00 .00 o0
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B]-{C) 43952 646,12 64020496,39 107973 142,51 S - 4 2
RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+{D) -5 839 224,18| 100 899 972,28 -106 739 196,46 AUTRES DEBITEURS BONS DU TRESOR 0,00 0,00 0,00 0,00
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 0,00] 148013 280,21 0,00 op0 [COMPTES DE REGULARISATION ACTIF BILLETS DE TRESORERIE 0,00] 0,00) 0,00 0,00
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) o 148013 280,21 DEPOT A TERME CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00 0,00 0,00
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 9 o BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,00 0,00 0,00 0,00
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) q o [TITRES D'OPCVM 21428,20 0,00 0,00 0,00
e e e e P TT T T Rr T T TN COMPTES FINANCIER
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(6) 231590488423 230987075841 279757 778,54 PARTS FCP 00 000] 0.00] 000
30/06/2026 30/06/2025 |AUTRES TITRES 0,00| 0,00) 0,00| 0,00|
iquidative | 'VARIATION DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) AUTRES TITRES 0,00| 0,00] 0,00 0,00}
DESIGNATION 30/06/2026 30/06/2025 FAVORABLES DEFAVORABLES DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) (OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 147607361,82] 401963 908,36 3673814,00 2256 585,18
Valeur iquidative de clture 120488 1206,00) 119 [DEPOTS A VUE REMUNERES PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00
Résltat 4 affecter (A) 38113421,94 36879475,89) 37697 269,57 TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 0,00 0,00
A net de doture (8 2315000884,23] 230987075841 215786574 |BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 18405934 18534593 TITRES RECUS EN PENSION 14760736182 401963 90836 367381400 2256 585,18
Nombre dactons ou de parts (C 1922 104,00] 192210400] 000 000 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF At Financiers 18405930 185 305,93 000 00
[Valeur liquidative unitaire de cloture (8/C) 1204,83] 1201,74] 112 [ ToTAL 184 059,34 185345,93|  [Compte a terme
Dont part capital (B-A)/ C 1185,05 1132% 20,74 Comptes 3 vue 18005934 185 345,93]
Dont part reven (A / ) 1983 19,19 19,61] X R
TABLEA DES Autres produits sur opérations financieres 0,00 0,00 0,00 0,00
M o EMENT DES ACT"_-S TOTAL 231611213493 2310058 896,833 39032 487,62 35745 605,83|
DETTES TOTAL PLUS MOINS [%| ECHUES ET
e oo G| o | oo vt ] i s | R s oraanl |oraan| | now pavess EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS
de | desemestre destimation courus semestre en% | [OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00
‘ | n n | n S ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
13.80NS DE CAISSE o o A o o 3 0| |ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
(BONS DE CAISSE 0] 0| o) 0| 0] 0| 0| |OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER 0,00 0,00 30/06/2026 30/06/2025
[2.AcTioNs o o o 9 o 9 0| [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 — - — —
[ACTIONS coTEEs o q o q o q q IRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 |Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1922 104,00 1922 104,00]
|ACTIONS NON COTEES 9 9 0 9 9 0 O [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 T " i
571832600, 3198259350 0,00) 478.988,65) aa3s00]  a213sseis|  1ey - - Valeur liquidative de fin de période 1204,88 1 206,00
L ACHON DE SOUSDACT o0 200 0 0 o 7| [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 207 250,20 0,01% 207 250,20] 0,01% | q p
0BL CONV EN ACT oua 0,09 000] 0,09 00 000] 0| |PERSONNEL 0,00 0,00
[0BLIGATIONS ORDINATRES 971832600 3198259350) 000] 478 988,65] 4132500 a2135583,15 _182%| |ORGANISMES SOCIAUX 0,00 0,00
[4.80N DU TRESOR 199063937557 103196430835 _ 81359300541] 6526995431 _ 17576931,78] 2126163702,42] 180%| |ETAT 0,00 0,00 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
[BON DU TRESOR 199063937557 103196430835 81359309541 6526995431]  17576931,78] 212616370242 9180%| |AUTRES CREDITEURS 207 250,20] 0,00 207 250,20] 0,00 PERIODE DU 01 JANVIER 2026 AU 30 JUIN 2026
TN 0.00 040 000 040 000 0.0 9 [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 0,01% 0,01%
BILLETS DE TRESORERIE 000] 0,09 000] 0,09 00q] 000] o
[BONS DE SOCIETES DE FINA 000] 009 000] 009 000] 000] o LEMPRUNTS ATERME A rteurs de parts d
[CERTIFICATS DE DEPOT 000 0,09 000] 0,09 000 000] o Fgép%f;}?/\ SSI?IDSS u
[6.1TRes D'opcvm 0,00] 32,004 043,50) 31982593,50) 21,80] 0,00] 21428, 9 « >
tons s T T 71 a0 S YU COMPTES FINANCIER CHEZ RED MED ASSET MANAGEMENT
PARTS FCP 0,00] 0,00] 0,00 0,00] 0,00] 0,00] 0 57, Bd Mehdi Benbarka Souissi Rabat
[7.AUTRES TITRES 000 000] 0,00) 0,00] 0,00] 0,00 9
[AUTRES TITRES 0,00} 0,00) 0,00] 0,00 0,00] 0,00] 0| 30/06/2026 | 30/06/2025 | RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
[8.TITRES DONNES EN PENSI 0,00] 0,00 0,00) 0,00| 0,00] X 0| ] | PERIODE DU 1ER JANVIER 2026 AU 30 JUIN 2026
[9.cReANCES 32275223903 26606 744.875,49| 26781919 619,60] 0,00 29866,90 14760736182 637% |EMPRUNTS A TERME \ |
10.DEPOTS A TERME 0,00, 0,00 0,00, 0,00 0 |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) Opinion
11.LQuIDITE mm 39 2767222651839] 27672182 757,44] 0,00 ﬂm 18405934 001%|  [SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES Conformément & la mission qui nous a été confiée par la société de gestion du Fonds Commun de Placement
12.AUTRES ELEMENTS DE L 0,00 0,00 0,00) 0,00 0,00 0,00 % [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF | | «ALPHABONDS », nous avons effectué l'audit des états réglementaires el documems comptables, ci-joints, relatifs
T g | 4lapérodd tr s 225 0 un 2026, Cos it i Comptatie ot resortr
o N " B o - . . - actif net de DH 2 315 904 884,73 y compris un résultat a affecter de DH 38 113 421,94,
Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cités au premier paragraphe
INVENTA RE ES A S ci-dessus sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
isati o « ALPHABONDS » pour la période close au 30 juin 2026 é au référentiel en vigueur au Maroc.
Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité Val.orlsatlon par Valorisation globale en DH % par 'ap'”." Fondement de I'opinion
titre en DH au total Actif Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent
ETAT MAROCAIN MA0002014092 BDT du 19/02/2016 4,85% 30 ans 500,000 116 683,7000 58 341 850,0000 2,52% en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur & 'égard de
AGOOZ015457 oD 181042027 2.60% s 900000 99 74000 074156000 11 | [awdces s semesl -y réentppon Noussommes noondans o P crfomcnentau s co
MA0002015198 BDT du 19/06/2028 3.30% & 10 ans 200,000 101 717,5200, 20 343 504,0000 0,88% déc 1es qui nous selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
MA0002013284 BDT 20 ans du 31/03/2014 5.85% 194,000 121 092,3300; 23491912,0200 1,01% obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion daudit.
MA0002015545 __[BDT du 20/01/2020 & 3% sur 15 ans 307,000 102 468,700 31457 912,3900 1,36% fessmnfab'“‘?s e ot
N > - . - a Direction est e la prép: 1etde la idéle des etats semestriels, conformément au
MAQ0002015354 BDT du 04/02/2019 & 3,35% sur 10 ans 1.098,000 102 249,8600 112 270 346,2800 4,85% en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne quelle considére comme nécessaire pour
MA0002016576 BDT du 14/06/2021 a 2% sur 5 ans 625,000 101 306,2500 63 316 406,2500 2,73% permettre la préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
: 5 o dlerreurs.
MA0002016279 BDT du 04/01/2021 & 3'405/_" 30ans 507,000 93 501,5900 47 405 306,1300 2'050/° Lors de la préparation des états semestriels, c’est a la direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du FCP a poursuivre
MA0002013441 BDT du 19/02/2015 5,65% a 20 ans 1059,000 121 734,7800, 128 917 132,0200 557% son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer
MA0002016717 BDT du 15/11/2021 2% sur 5 ans 980,000 99 955,4300! 97 956 321,4000 4,23% le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son
S y 0 activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
MA0002018226 BDT du 27/06/2023 & 4,75% sur 15 ans 1174,000 113 359,9100 133 084 534,3400 5.75% I incombe aux responsables de la gouvernance de la société de gestion de surveiller le processus d'information
MA0002017939 BDT du 17/08/2023 4,75% 20 ans 1299,000 117 305,4400 152 379 766,5600 6,58% du FCP.
MA0002018366 BDT du 02/01/2024 & 4,60% 20 ans 85,000 115 479,3000; 9 815 740,5000 0,42% nesp%nsa[l'alllles‘%e ﬁ“d"le“’ al'égard de laudit des Iemst stemesmels s dans | t .
los objectifs sont d'obtenir I'assurance que les états pris dans leur sont exempts
MA0002018416 BDT du 15/01/2024 ‘}’25% sur 15 ans 883,000 110 604,6900 97 663 941,2700 4.22% d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant
MA0002017913 BDT du 17/04/2023 & 3,90% sur5 ans 3092,000 103 350,4300 319 559 529,5600 13,80% notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
MA0002018093 BDT du 20/03/2023 & 5,50% sur 30 ans 1.930,000 125 709,5900 242 619 508,7000 10,48% audit realisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative
N qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
MA0002018549 BDT du 15/02/2025 & 4,90% sur 30 ans 755,000 115 235,3300 87 002 674,1500 3.76% lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
MA0002018705 BDT du 18/09/2024 3,65% sur 15 ans 397,000 106 698,7300 42 359 395,8100 1.83% économiques que les utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.
MA0002019190 BDT DU 18/08/25 2.40% 5 ANS ATC 1 200,000 100 286,3100 120 343 572.0000 5.20% Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exercons notre jugement
. . v . . i et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :
MA0002018622 BDT du 15/07/2024 & 3'30‘% sur 5 ans 750,000 102 779,0300 77 084 272,5000 3.33% E] Nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des anomalies slgnmcalwes que
MA0002018960 BDT du 05/0/2025 2,90% a 10 ans 493,000 99 332,2800 48 970 814,0400 2,11% celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces
MA0002018721 BDT a 4% sur 20 ANS 250,000 110 475,1900! 27 618 797,5000 1.19% risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
S y y y - détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
MA0002018655 BDT du 31/07/2024 a 3,55% sur 10 ans 1300,000 104 065,9300 135 285 709,0000 5,84% résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
X83387586004 EUROBOND du 26052034 8 ans a 4,75 3 000,000 10 988,7024. 32 966 107,1490 1,42% oule du controle interne ;
ONCF MA0000095002 OBLIG ONCF GAR ETAT AMOR 3,59% 100,000 91694,7600 9 169 476,0000 00| | e o e e o ot 3232?5&31‘?25;)5%“5?:2 gg#"“')gl;f": glinde concevor des
|Ligne devise EUR/M EU0000012300 Ligne devise EUR/MAD 2 000,000 10,7141 21 428,2000) 0,00% ,meme duFCP;
Dépot a terme [ Nous apprécions le caractére appropr\e des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
0 estimations comptables faites de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
plus de 2ans) 0,00 0,00%
- — - " [ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du principe comptable de
Créances représentatives des titres regus en pen continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant & 'existence ou non d’une incertitude significative
147 607 361,82 6,37% lige & des évé ts ou situations de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
t 0 exploitation. Si nous concluons a I'existence d’'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des
Autres actifs 0,00 0,00%

—— o lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces
Liquidité 184 059,34 0,01% s ne sont pas. d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
Total actifs 2316 112 134,93 100% prcbants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le

FCP a cesser son exploitation ;
[ Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états semesmels y compris les informations
MPL MENT D INFOR ATIONS R LATIVE I. N NTAIRE DES ACTIFS fournies dans I'ETIC, et écions si les états les et événements sous-jacents
d’une maniere propre a donner une image fidéle.
e Socitté de gestion Dépositaire Casablanca, le 28 aolit 2026.
Montant/Quantité RED MED ASSET MANAGEMENT BANQUE CENTRALE POPULAIRE
. PR g TS
Pensions livrées 0,00 § “Poi 2! E’ Ue O AR ﬂﬁ[ﬂ‘f&fﬁw 5
- AGEMENI BN — N e 1 i e
Actif Net 2 315904 884,73 = Son B 10%; ”CHAMED 22 y J Cambess
?‘nsuulw' n KTOUNI Asmae EL RHAZI P
Nombre d'actions ou de parts 1922 104,00 Tél +212537 630719 o] #
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REDMED

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

FCP ALPHA OBLIGATAIRE

SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2026

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligataire moyen long terme
Politique d'affectation des résultats : Capitalisation

L'EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

surperformant son indice de référence.

Le FCP ALPHA OBLIGATAIRE est un OPCVM « Obiigataire moyen long terme », investi en permanence  hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM « obligataire moyen
et long terme », créances représentatives des opérations de pension quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres émis ou garantis par IEtat.
L'objectif du FCP ALPHA OBLIGATAIRE est d'assurer un rendement stable et optimal dans le cadre de la politique d'orientation arrété d'un commun accord avec linvestisseur, tout en

entourant les prix de Iénergie, malgré une inflation domestique contenue.

Au premier semestre 2026, le marché obligataire a évolué dans un contexte marqué par le maintien du taux directeur de Bank Al-Maghrib & 2,25 % et une inflation domestique maitrisée. Les rendements ont toutefois évolué de manire
différenciée selon les maturités. Entre décembre 2025 et juin 2026, les taux & 5, 10, 15, 20 et 30 ans ont progressé respectivement de 25 PBS, 31 PBS, 37 PBS, 32 PBS et 30 PBS. Aprés un ajustement haussier au premier trimestre, les
maturités 5 et 10 ans se sont détendues de prés de 16 PBS et 8 PBS entre mars et juin, tandis que les maturités longues sont demeurées orientées & a hausse, entrainant une pentification de la courbe.
Sur le marché primaire, la demande s'est principalement concentrée sur les maturités 2 et 5 ans, représentant prés de 60 % de la demande cumulée, tandis que Intérét pour les maturités supérieures & 10 ans est resté limité. Dans ce
contexte, le taux moyen de satisfaction s'est établi 33 %. La hausse des rendements longs traduit notamment une reconstitution des primes de terme, dans un environnement marqué par les tensions géopolitiques et les incertitudes

ACTIF

I COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TIE 30/06/2026 30/06/2025 PASSIF 30/06/2026 30/06/2025 OPTION COUPON ENCAISSE E
e CAPTAL &) Ticesraan 3095 a0171 NCOURU [ X
Baiwaing Ewssions e RacATs R 126973 103.96] 30/06/2026] 30/06/2025
consrauenons O T erions & OE RACHATS %%l [PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES (A) foezond] oroezey
IMMOBILISATIONS ¢ VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS. 531221 27585,32| |PRODUITS SUR ACTIONS
[AmorTIssEmENTS FRAIS DE NEGOCIATION 00 000 [PRODUITS SUR OBLIGATIONS
Provisions PLUS ET MOINS VALUES ReAUISEES 0.0 4987919.29||pRODUITS SUR TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 68 033,25
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (5) Repor A NOUVEAU (8) 4420,00] aa20,00| [PRODUITS SUR TITRES OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES RERORT A NOUVEAU (8) 4 420.00] 442000 [PRODUITS SUR BONS DE TRESOR 15 620,53| 539397,02
PRODUITS SUR ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES 0,00|
ToTALI = ATE compres oE ReGULARISATION (©) 0.00 0,00 [PRODUITS SUR AUTRES TITRES
TRES ACHETEDR (G SezaisaE Ssaeasss |COMPTESOE © 0.0 009 |PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME
[resuLrar e iNsTANCE DrAFFECTATION (0 000 0,00 [INTERETS SUR COMPTES COURANTS A TERME
REeULTAT £ INSTANCE DoATTECTATION (B) .00 o.00| |INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
[riTRes DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
riTees popcvm ResuLTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (6) 1401855 15506,85| | AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 45 126,32
BN D TRESOR 562 412,48 984685,59|  [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 14 018,55 15 s06.85
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 000 000 _ _ CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 0,00| 101477,52
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES T VORI AL L= ACTIE NET = A:Bi€iDiE CHARGES SUR ACQUISITION ET CESSIONS TEMP DE TITRES 000 10147782
[AuTRES TiTRES TN DI CLamION oMb ORAIRE DE TITRES AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
0P ERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES. CHARGES SUR EMPRUNTS
[OPERATEURS DEBITEURS (0) 000 09| |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS.
COUPONS A RECEVOIR 0.0 o0 CHARGES SUR GARANTIES REGUES EN ESPECES
GPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ouscmenons AravEn AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OrenATELRS CAEDITELRS SUR CONTRATS A TERME I RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 35 620,58 Ss1078.77
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (£) [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS AUTRES PRODUITS DE GESTION (C)
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS A CrIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS () PRODUITS ACCESSOIRES
[ACTIONNAIRES GU FORTEURS OF PARTS. () PRODUITS NON COURANTS
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PeRsONNEL cREDITEURS DIVERS £T COMPTES RATTACHES () 3a0,03] 313.73| |FRAIs DE GESTION (D) 1602,03 69157,84
[uTRes DEBITEURS. PERSONNEL CHARGES EXTERNES 7 409,70
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIE oraanismEs sociAux IMPOTS T TAXES 0,00] 0,00
R 0.0 099 |CHARGES DE PERSONNEL
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 163 243,31 * "’ |ooTATIONS AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 1602,03 61 748,14
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME () DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) CHARGES NON COURANTES
DEPOTS A VUE REMUNERES ToTALN = FrGemeT LT s
sanaues (soLoes pesTEUs ) 163 203,31 13a05070|  [cOMPTES FNANEIERS -PASSF 1) 00 000 ey T e et sromes
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EANGULS (301 DS CREDITEURS) 000 0.00| |REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS () 266 414,08
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(S) SOCIETES BF BOURSE £7 AUTAES INTERMEDIAIRES REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (E) 466 414,08
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTHES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF A COMPTES SUR DIVIDENDES DE LEXERCICE (B
|CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) osirion or caner " PRODUITS UTILISES
CHARGES IMPUTEES
AL = Te3 343,51 956,70 50 00
l DESIGNATIONS 30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS A-B PLUS MOINS ECHUES NON | Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
FAVORABLES CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
[RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 15 620,58 551078,77] 535 458,19)
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 14018,55| 481920,93] 467 902,38 Catégories de TITRES 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2026 30/06/2025
[RESULTAT A AFFECTER (A) 14 018,55| 15 506,85 148330 |OPERATEURS DEBITEURS
[PRODUITS CAPITALISES (B) 0,00 105908 599,35 105908 599,35 | [COUPONS A RECEVOIR [AcTiONS 0,00 0,00
Commissions de souscriptions et de rachats 0 110924 103,96 1109241039 [VENTES A REGLEMENTS DIFFERE ACTIONS COTEES 0,00 0,00
éalisé ACTIONS NON COTEES 0,00 0,00
;‘“5 Values '“2“:‘", Sestimat S 4 giii“;i 212321 |OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ShLicATIONS ool ool
ugmentation des différences d'estimations % X X X
|Augmentation des différences de change 0 0 { AUTRES OPERATEURS DEBITEURS NEAN .I ‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,00 0,00
CHARGES CAPITALISES (C) 10552,03) 000) 1055403 |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00
Moins Values réalisées 0f 0| | |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 0,00
Diminution des différences d'estimations 10554,03] 0 1055403)  |DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 962412,48] 15 620,58 607 430,27
Frais de négociation 0 0 PERSONNEL BONS DU TRESOR 962 412,48| 984 685,59 15620,58] 539397,02
Diminution des différences de change o 0 BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 6803325
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) -10 554,03 -105 908 599,35 105 898 045,32 AUTRES DEBITEURS CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00 0,00|
[RESULTAT GLOBAL (EF-(A}+(D) Saca52  105893092,50] 105896 557,02] COMPTES DE REGULARISATION ACTIF BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,00 0,00 0,00
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 0,00 3349 503,99 3349 503,99 DEPOT A TERME [ TITRES D'OPCVM 0,00| 0,00 0,00
Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 0 3154488 31 544,83 ACTIONS SICAV. 0,00 0,00 0,00
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 0 3381048,87] 3381 048,87 PARTS FCP 0,00 0,00 0,00
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 0| 0| COMP ES Fl NANCIERS o ACT"'- | AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00
|ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1121 846,84 107 012 421,06 114 161 081,77 AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 1125 311,36 1119328,56 105 920 178,31] 30/06/2026 30/06/2025 |PERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00 0,00 45 126,32
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00 0,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 4512632
Lobleou dionalyse de lo voler iguidatiye F T BT J‘ o SARATION } DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) TITRES RECUS EN PENSION 000 000 000
|Autres revenus financiers 163 243,31 134 956,70) 0,00
Valeur liquidative de cléture 112531 111932 5,99 |  [DEPOTS A VUE REMUNERES Compted terme 000! 000]
é 3 BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 163 243,31 134 956,70 . g
Résultat 3 affefter (A) 14 018,55| 15 506,35] 1488,30) IQUES ( ) Comptes 3 vue 16324331} 134956,70)
Actf net de cloture (B) 1125 311,36 5 982,80 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF Autres produits sur opérations financiéres 0,00 0,00 0,00 0,00}
Nombre d'actions ou de parts (C) 100000, TOTAL 163 243,31 134956,70| | ToTAL 1125 655,79 1119 642,29) 15 620,58] 652 556,59
Valeur liquidative unitaire de cloture (B/C) 112531
Dont part capital (B-A) / C 1111,29
Dot v isol TABLEAU DES DETTES EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS
Mo VEMENT DES ACTIFS DETTES TOTAL % PLUS % | MOINS |%| ECHUES ET % Q
Numéro de | Montant début Cessions | Variation différence Montant fin de_[Structure en % DE1AN DE1AN} |NONPAYEES 30/06/2026 30/06/2025
compte | de semestre destimation courus semestre OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 — - — —
COREATIONS 5 r r ] 5 r 3| [SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,00 |Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1000,00 1 000,00
r [ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 s " s
1 o [l o o o q q |Valeur liquidative de fin de période 1125,31! 1119,32
o a o o o a | [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER 0,00 0,00
0 0 0 0 0 0 0| [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00
0 0 0 0 0 9 0| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
|ACTIONS NON COTEES 0] 0] 0] 0] 0] 0 0] ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00
3.08LIGATIONS o [ o o o q q
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 344,43] 0,03% 344,43[ 0,03% PERIODE DU 01 JANVIER 2026 AU 30 JUIN 2026
|0BLAC BON DE 50US D ACT 0 0 0 0 0 q q
|0BL NV EN ACT o o o o o q g [PERSONNEL 500 090
ORGANISMES SOCIAUX 0,00 0,00
|OBLIGATIONS ORDINAIRES o [ o o o q q
[4.80N DU TRESOR 957345,93 0,00 000] -10554,03 1562058 oezanzas  ssson|  |[CIAL 000 000 000 0,00 Aux porteurs de parts du
BON DU TRESOR 9573453 0,00) 000] 1055403 1562058 96241243 85504  [AUTRES CREDITEURS 0,00 0,00 FCP «ALPHA OBLIGATAIRE»
[5.TCN, 0,00] 0,00| 0,00] 0,00 0,00] 0,00 000 |COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 344,43| 0,03% 344,43 0,03% Chez Red Mgd Asset Managemem
BILETS DE TRESORERIE 0,00 00 o0 0,0 0,0 000 00| [EMPRUNTS ATERME 57, Bd Mehdi Benbarka Souissi Rabat - Maroc
BONS DE SOCIETES DE FINA 000] 0,00] 000] 000] 000] 0,00] 0,00) RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
[CERTIFICATS DE DEPOT 000] 0,00] 000] 000] 000] 0,00] 0,00] A
[6.TITRES D'OPCVM 0,00] 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 COMPTES FIN ANCIERS = Ac PERIODE DU 1er JANVIER 2026 AU 30 Juin 2026
[ACTIONS SICAV 000) 0,00] 000] 000] 000] 0,00] 0,00) -
PARTS FCP o,ﬁ 000] 000] 000] 000] 0,00] 0,00] Opinion R . - . o "
000] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30/06/2026 30/06/2025 Conformément & la mission qui nous a été cqnlhee par la societé de gestion du Fonds Commun de Placement
0.00] 000] 000] 000] 000] .00l 000 « ALPHA OBLIGATAIRE », nous avons effectué I'audit des états réglementaires et documents comptables, ci-joints,
000 000 200) 200) 200) n’au a’an relatifs a la période du 1er janvier 2026 au 30 juin 2026. Ces états réglementaires et documents comptables font
u'un\ uvuﬂ—uvun{ uvuﬁ uvuﬁ 000 000 |EMPRUNTS A TERME ressortir un actif net de DH 1 125 311,36 y compris un résultat a affecter de DH 14 018,55.
Y Y y y y Y Y Nous certifions que les états réglementaires et documents comptables semestriels cités au premier paragraphe ci-
0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00] 0,00 > o) Semest i .
s8] 200 T38650) 000 000 Tl o504 BANQUES (SOLDES CREDITEURS) NE AI.Nq-_ dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
u’un\ u',m u’un uvun uvun D'm 'ﬂ ) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES N opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiere et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
000 000 000 000] 000] 0,00 000  |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF . lf,'ﬂ:i OBLIGATAIRE » pour la période close au 30 juin 2026 en vigueur
112217574 0,00 1555,50‘ -1n§5t,nz‘ 1562058 112565579 m,on%‘ TOTAL nt de T'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent
en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de 'auditeur a I'égard de
l'audit des états semestriels » du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformément aux régles de
déontologie qui s’appliquent & I'audit des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

ilités de la direction et des

NVENTAIRE DES ACTIFS

Valorisation de la gouvernance a I'égard des états semestriels
, . " . . % par rappol La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états semestriels, conformément au
Emetteurs Code Maroclear DeSIQnatlon Quantité par titre en Valorisation g|oba|e enDH . référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour
au total Acti ion d'états iels exempts df ies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

derreurs.
Lors de la préparation des états semestriels, c’est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives & la continuité de I'exploitation et d’appliquer
le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de la société de gestion de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.

ilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états semestriels pris dans leur ensemble sont exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant
notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé ément aux normes i permettra toujours de détecter toute anomalie significative

DH
106 934,7200

ETAT MAROCAIN MA0002015362 |BDT du 15/04/2019 & 3,50% sur 15 ans 9,000 962 412,4800 85,50%

Dépot a terme (2ans et plus )
Créances representatives des titres regus en pension

0,00
0,00

0,00
0,00

Autres actifs 0 00 0 00 qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
s s lorsqu'il est raisonnable de s’attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
iaquidite 0, économiques que les utilisateurs des états semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.
qumd“e 163 243’31 14’50 A) Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre jugement
Tota] actifs 1 125 655 79 100 00% professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :
s A

[ Nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces
risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsi 1, les omissions i les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

[ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de concevoir des
procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle
interne du FCP ;

[ Nous apprécions le caractére approprié des méthodes retenues et le raisonnable des
estimations comptables faites de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

[ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la Direction du principe comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative
liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le
FCP a cesser son exploitation ;

[ Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états semestriels, y compris les informations
fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états semestriels représentent les opérations et événements sous-jacents
d’une maniére propre & donner une image fidele.

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant/Quantité

Pensions livrées
Actif Net
Nombre d'actions ou de parts

0,00
1125 311,36
1.000,00
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RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

FCP ALPHA INVEST

SEMESTRE CLOS AU 30 JUIN 2026

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Diversifié
Politique d'affectation des résultats: Capitalisation

L'EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Le FCP ALPHA INVEST est un OPCVM « diversifié ».
Lobjectif du fonds est d'offir au promoteur un outil de placement procurant un rendement optimal par rapport a son indice de référence dans le
commun accord

cadre de la politique de placement arrétée d'un
croissance.

Le point de rupture intervient fin levner avec | éopolit (fr

Marché actions : Le MASI recule de 3,34 % sur le semestre, marquant une pause aprés trois années de forte
appréciation. Le mouvement reléve d'une normalisation : entrée en consolidation dés le début d'année sous I'effet de
prises de bénéfices et de la hausse des taux, malgré des fondamentaux macros solides et une masse bénéficiaire en

Malgré ce repli semesiriel, les fondamentaux du marché demeurent soldes, portés par la croissance de la masse
bénéficiaire des o nationale préservée.

Marché obligataire : Au premier semestre 2026, le marché obligataire  évolué dans un contexte marqué par le
mainten du faux directeur de Bank AHMaghib & .25 % et une inflation domestique maitrisée. Les rendements ont

represa\Hes iraniennes).  toutefois évolué de lon les maturités. 2025 et juin 2026, les taux a 5, 10, 15, 20

[ €t30 ans ont progressé respectivement de 25 PBS, 31 PBS, 37 PBS, 32 PBS et 30 PBS. Aprés un ajustement haussier

PRESENTATION DE L’EVOLUTION DES Rl

LTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

les flux

des investisseurs.

pétrolers et

Sur le $1-2026, le FCP ALPHA INVEST a réalisé une performance de -6,91% contre -0,68% pour son Benchmark (40% MASI RB+60% MBI).

| Sur le plan des la

décembre

ACTIF

AcTiE Soj0e720%6 So/06/2075

Tons NETTES ()

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (8)

ToTALI= A

et ong oo marquee Ut oiags de v aite, a sasonce parte du semestre s talo gans une
incerttude durable, avec des accalmies sans résolution des risques, une aversion au risque persistante et un attentisme

de lindice masque une forte dispersion : e secteur minier, emmené par
Managem, s'est imposé comme principal moteur de lindice, dans un contexte de repli quasi généralisé du reste de la
cote. L'ampleur de cet effet est illustrée par la contre-performance du MASI 20, affichant -9,96% par rapport au 31

au premier trimestre, les malurités 5 et 10 ans se sont détendues de prés de 16 PBS et 8 PBS entre mars et juin, tandis
que les maturités longues sont demeurées orientées a la hausse, entrainant une pentifcation de la courbe.

Surle marché primaire, la demande S'est principalement concentrée sur les maturités 2 et 5 ans, représentant prés de
60 % de la demande cumulée, tandis que fintérét pour les maturités supérieures a 10 ans est resté limité. Dans ce
contexte, le taux moyen de satisfaction s'est établi & 33 %. La hausse des rendements longs traduit notamment une
reconstitution des primes de terme, dans un environnement marqué par les tensions géopolitiques et les incerttudes

entourant les prix de I'énergie, malgré une inflation domestique contenue.

342735 108,21]
102 070 127,01
31907 990,95|

55 983 000,06

103 591 543,62

143 222 427,85
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES

AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

operATEURS DEBITEURS (0) 47 970,26 165 660,00
couPONS A RECEVOIR 44 180,64 165 660,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 378962 0,00]

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (£)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS.

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

[auTRes DeBiTEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

TOTALI= CIDIEFIG 2aa 785 078,47

55 080,3|

260 145 660,06
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1 235550,97
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES (SOLDES DEBITEURS )
[AUTRES ComPTES DE TRESORERIE - ACTIF

158 080,43| 235 550,07

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

|CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

ToTALIL
TOTAL GENERAL = roTI+iil

255 550,07
260 384 211,03}

158 080,43
343 941 158,90

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

SazsiE Sojo6rz07% So7merzors oPTION CoUPON ENCAISSE
AT e S canes s Treee noouRy [ X
CriaL N oesur o exencrce Srnoms 10 Sonreasman oreren e
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS Y IERES (A) 3375 518,18 3714953,32|
AR ATIONS DES DIFFERENCES B ESTIMATIONS 2 52054320 PRODUITS SUR ACTIONS 201 243,38 2178 205,20
FrAs OF NEGOCIATION 06 073/03 . PRODUITS SUR OBLIGATIONS 46 852,01
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 4s5m1 451,72 1159522919 |pRODUITS SUR TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES. 1910 931,90| 0,00
cr o A NOUVEAL (8) PRODUITS SUR TITRES OPCVM
REPORT A NGUVEAL (8 PRODUITS SUR BONS DE TRESOR 2536 148,12
PRODUITS SUR ACQUISITIONS ET GESSIONS TEMPORAIRES D TITRES 116 490,41
compres e @ 0,00 0.00| [PRODUITS SUR AUTRES TITRES
[COMPTES DE REGULARISATION (C) 0.00| ©.00|  |PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES A TERME
. INTERETS SUR COMPTES COURANTS A TERME
RESULTAT EN INSTANGE DARFECTATION (07 Gloo| [INTERETS sUR comPTes couRaNT A vuE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
EsULTAT DF L ExERCICE A AFFECTER (6) 3072 207,16 3392 a0s,48| [AUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES
RESULTAT DF L EERCICE A AFFECTER (8 35 207e 33t
6 e 83 a2, 107 964,94
T VRO L = ABCionE zerereal 253536 780.82] | CHARGES SUR ACQUISITION ET CESSIONS TEMP DE TITRES 2264249 107 oea0d
o e e e 11 [t 8 |AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES. : 6773 795,01 |CHARGES SUR EMPRUNTS
P ERATIONS TEMPGRAIES SUR TITRES INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS
CHARGES SUR GARANTIES RECUES EN ESPECES
[orenareuns creommeuns @ as.54 00| | AUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES
[AchaT A REGLEMENT OIFFER an,50 0.00]
P ERATE RS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME I RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-8) Sosierses) 5 cos sas 58]
RUTes OreRATEURS CREDITEURS [AUTRES PRODUITS DE GESTION (©)
PRODUITS ACCESSOIRES
AT IONNAIRES Gu PORTEURS OE PARTS (4 PROPUITS NON COURANTS
| CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 85 739,52 73 675,60 [FRAIS DE GESTION (D) 219 668,53 215 521,90|
Fersone, ciARGEs ExTERNES = 434,00 20 182,65
[ ImPOTS ET TAXES 0,00
crar 001 |cuanaes ot pERsONNEL
Arnes creorreuns 84 586,97 a2 e [ D O ioN COURANTE
COMPTES DE REGULARISATION PASSIE 1amaes 48831 |pOTATIONS AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES, 214 234,53 135 339,21
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERMIE () DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
CHARGES NON COURANTES
TOTAL Il = FeGeHvIe) 7270 sxn,az‘ 847 470,61
[COMPTES FINANGIERS - PASSIF (1) ©0.00] ©.00 [} -RESULTAT NET DE L'EXERCICE (1+C-D) 3072 207,16 3 391 466,48|
EMPRUNTE ATERME o oo o.00| [REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXEREIEE EN €OURS (€] R o] 0l
o e e eremnacommines REGULARISATION DES REVENUS DE L'EXERCICE EN COURS (£) 0,00 009
|ACOMPTES SUR DIVIDENDES DE L'EXERCICE (F)
rosmon or cranc 9 PRODUITS UTILISES
Fosimion 0F chANe T et
AT GEmERAL = T Sarsa sy Teo eI eS| [T RESUTTAT A AFFECTER T 0722073 3301 466,48

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

DESIGNATIONS 30/06/2026 30/06/2025 VARIATIONS PLUS MOINS ECHUES NON
FAVORABLES DEFAVORABLES | ¥
RESUTAT SUR OPERATIONS FINACIERES 3251875,69) 3606 988,38 31511269 | CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES
RESULTAT NET DE L EXERCICE 3072 207.16] 3391 ac6,48] 319 259,32
RESULTAT A AFFECTER (A) 3072 207,16| 3391 266,33 31925932
PRODUITS CAPITALISES (8] 6315 876,28| 34486 984,50) 25171 108,62) [OPERATEURS DEBITEURS 47 970,26/ 47 970,26]
[Commissions de souscriptions et de rachats of ol COUPONS A RECEVOIR 44 180,64 44 180,64/
Plus Values réalisées o3t 876033 11595 229,19 527935201 [\ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 3789,62) 3789.62

|Augmentation des différences d'estimations 22891 755,71 22891 755,71

|Augmentation des différences de change

o

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

o
[CHARGES CAPITALISES (C) 21517 460,94 276 159,33 21241 301,56
o

AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

Moins Values réalisées 1784 424,56| 1784 424,56|
Diminution des différences d'estimations 19 226 963,35| o 15226 963,35|
Frais de négociation 506 073,03 276159,33) 229913,69)

of
-15 201 584,66

Diminution des différences de change
RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C)

49412 410,18

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

RESULTAT GLOBAL (E)=(A}+(D)

[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F)

[souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
Rachats (y compris comptes de regul des revenus)

49731 669,
5509 224,20|

ol
3a210825,52|
37602 292,00
0,00

o

1212937750
5509 224,20|
of

of

PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

of
5 509 224,20

OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

BONS DU TRESOR
CERTIFICATS DE DEPOT
TiTRes boPcvm

AuTRES TITRES
AUTRES TITRES
SPEnATIONS TEMPORAIRES SUR TiTRES

istribution des bénéfices (Exercice antérieur) 9 550522420 [ DEPOT A TERME TITRES DONNES £N PENSION
[ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 255 308 849,78 215 934 448,42 39374 401,36 TITRES RECUS EN PENSION
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)(G) 237670 24,08 253536 740,42 Butres revenu: Tioanciers
COMPTES FINANCIERS ACTlF CRTEANE e ontannons s
Tableau d'analyse de la valeur liguidative VARIATION ToTAL a3 Tan.es|  ZeozissEN0s
S0/06/2026 30/06/2025 DEFAVORABL 30/06/2026 | 30/06/2025
VeeurTauidaive de coure 135, 1 435,00 S | A TERME Z ANS ET PO
et net o cinre 27 757 670 2400 Tooeesszsd [DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS
Nombre d'actions ou de parts ( X X
o iosats oatare o Aok 7T 3 ; 5 [DEPOTS A VUE REMUNERES ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Dont part capital (5-A) / C 3 3 :{ BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 158 080,43 235 550,97
[Dont part revenu (A7 C) X ¥ AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF E /! ice/ précé
VEMENT DES AC Fs TOTAL 158 080,43]_ 235 550,97 [Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 175 453,00 175 453,00
[Valeur liquidative de fin de période 1354,60 1445,04
Numéro Acquisitions Cessions. Variation Variation Montant finde | Structure
d mestr différence | intére mestre n%
s esimaton B et To | % | s [ % | wows | % [eowmer| % RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
p 000 000 000 009 000 000000
1550t o s oo oo oo o600 o om0k | orERATEURS CREDITEUTS P T pEAA T PERIODE DU 01 JANVIER 2026 AU 30 JUIN 2026
BONS DE CAISSE 0,09 0,00 000 0,00 0,00 Y 0008 [S5USCRIPTIONS A PAYER 0,00 000
|2.ACTIONS 114 680 819,86 65 280 156,61 62014 728,59|  -15 876 120,87| 000 10207012701  41,67%| - y
[ACTIONS coTees 112 680819,36] 65280 156,61 6201472859 15876 1208 00| 10200012701 anerw|  [ACHATAREGLEMENT DIFFERE 4884 000 4884 000 Aux porteurs de parts du
[ACTIONS NON COTEES 0,00] X 0,00} X 0,00} X 0,00%| |OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER 0,00 000 FCP « ALPHA INVEST »
0,00) 31900 000,00 0,00] -438861,06|  446852,01] 3190799095 13,03%] AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 Chez RED MED ASSET MANAGEMENT
[OBL AC BON DE 50US D ACT 0,00] 0,00] 0,00) 0,00] 0,00] 0,00 0,00%] CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 57, Bd Mehdi Benbarka Souissi Rabat - Maroc
[OBL CONV EN_ACT 0,00] 0,00] 0,00} 0,00] 0,00] 0,00] 0,00%| [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,00] 31 900 000,00 0,00] 438 861,06 446 852,01 31907 990,95| 13,03%| CF URS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 85 806,70 0,04% 85 806,70| 0,04%
450N DUTRESOR e asenso]  wmomse] Femsen] Toussenl nossesson] 5% [orrsonies o0 0| | PERIODE DU TER JANVIER 2026 AU 30 JUIN 2026
BN DU TRESOR 109 551679,45] 23 408 842,50 1825002503 201198142 104152525 11075699025 45224 [QRGANISMES SOCAUX 0,00 0,00 Opinion
;ISSDWESORM ZZ‘; ;’,‘jg g’:g Z';‘,‘ :ZZ ZZ: Z’Zﬁ ETAT 000 0,00 Ci ément & la mission qui nous a été confiée par la société de gestion du Fonds Commun de Placement
NS DE SOCIETES DE FINA 0.00] 000) 000 0.00] 0.00] 000 000%) | AUTRES CREDITEURS 0,00 0,00 « ALPHA INVEST », nous avons effectué I'audit des états réglementaires et documents comptables, ci-joints, relatifs a la
[CERTIFICATS DE DEPOT 0.00) 0.00] 000! 0,001 0,001 000 000%| |COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 8573952] 0,04 85739,52] 004 période du er janvier 2026 au 30 juin 2026. Ces états réglementaires et documents comptables font ressortir un actif net
/6 TITRES D'OPCYM 200] 000] 000 000l 000l 000 000w |EMPRUNTS ATERME de DH 237 670 248,08 y compns un résultat a affecter de DH 3 072 207,16.
ACTIONS SICAV o000 000 000 000 000 000l 0.00% Nous certifions que les états et cités au premier paragraphe ci-dessus
- - - - - - sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de la
PARTS FCP 000 000 009 000 000 000 000% COMPTES FINANCIER période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « ALPHA INVEST »
[Z-AUTRES TITRES 000 0.0 000 000 000 000, 000%) Buur la période close au 30 juin 2026 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.
[AUTRES TiTRES 0. 0.0 000 000 000 000 0,004 de I'opinion
8 PENSI 2 000 2 o0 000 000, 0,00%) 30/06/2026 30/06/2025 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en
|9.CREANCES 3560276504 123970770831 127526629271 0,00 0,00 4418064 °r°1ﬂ vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Fles onsabilités de l'auditeur & I'égard de I'audit des
[10.DEPOTS A TERME X 0,00 0,00 0,00 0,00 000  000%|  |[EMPRUNTS A TERME états » du présent rapport. Nous sommes indé E ément aux régles de ui
[11.UQUIDITE 26492040 2130198068,93] 2130304 908,0) 0.0 000 15808043 006%|  BANQUES (SOLDES CREDITEURS) NEANT s'appliquent a I aucit d6s etals semestriels 6 noUs nous sommes acqumes des autres responsabilités déontologiques qui
|12.AUTRES ELEMENTS DE L 0,00 65324096,37] 65320306,75) 0,00 0,00 378962 000%  [SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
[AUTRES ELEMENTS DE L AC 65 324 096,37] 65 320306,75| 0,00) 0,00) 378962]  000%| |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF pour fonder notre opinion d'audit.
Total 26010018475 3555818672,72] _ 3551156261,98] 1922696335 594673,24] 24494115890 100,00%|  [TOTAL de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états semestriels
La Direction est dela p fidéle des états au référentiel
INVENTAIRE Es ACT“:S comptable en wgueur au Maroc, ainsi que du conlro\e interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la
1 d'étal exempts d' que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de lap 1 des états c’est a la direction qu'il incombe d’évaluer la capacité du FCP & poursuivre son
L R L L B L % par rapport au exp\oltanon de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de | exg\ollaﬂon et d'appliquer le principe
Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation par titre en DH  Valorisation globale en DH total Actif comptable de continuit¢ d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou'si
otal Acty aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 145,000} 3701,0000 536 645,0000 0,22% Il incombe aux responsables de la gouvernance de la société de gestion de surveiller le processus d'information financiére
AKDITAL MAQ000012585 __|AKDITAL 2 485,000 1189,0000 2 954 665,0000 1.20%) | B ailités de Pauditeur a Pégard de Faudit des états semestriels
ALLIANCES DEVEL MA0000011819 ALLIANCES 2024,000 400,0000, 809 600,0000 0,33%| | Nos objectifs sont d’obtenir I'; que les états pris dans leur sont exempts
ARADEI CAPITAL MA0000012460 [ARADEI CAPITAL 6 938,000 410,0000 2844 580.0000! 1,16%| | d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de Iraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant
. - . wvs notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
ATTIJARIWAFA BA MA0000012445  |[ATW 24 443,000 687,9000 16 814 339,7000 6,86%| | realise aux normes elles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait
BANK OF AFRICA MA0000801292 Droit d'attribution BOA 1/48 2025 24,000 4,0900) 98,1600 0,00%| | exister. Les znomallesdpeuvent resul(gr d(;a frﬁtudes ou d* er”reurs etelles s"ont consndere?ls commle significatives lorsqu'il est
MA0000012437 __|BANK OF AFRICA 22 149,000 193,6500) 4289 153,8500) 1,75% attendre & oo que, individuellement ou calldtivernent, elles puissent nfluer sur les décisions économiques
BANQUE CENTRAL MA0000011884 BCP 15 979,000 269,0000) 4298 351,0000 1,75%, Dans Ie cad(?i d'un audlt real(ljse oor:!orr‘neme‘nt ?ux ?ormgs de‘la pé?feEssnonlau Maroc, nous exercons notre jugement pro-
et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audi n outre
BRASSERIES DU M MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 330,000 2149,0000 709 170,0000] 0.29%| | @ Nous identifions elpevaluons \eps nsqugs que les elatgsemesmels comportent des anomalies significatives, que celles-ci
CFG MA0000012627 CFG BANK 11 606,000 198,9500 2309 013,7000 0,94%| | résultent dedfvaudles au|d errel;ﬂs“ conﬁevor}s e: mettons en muv?e c(ljes protcedures d’ atdlt en re%onse adce|s rtlsqu(ejs et
ies elements probants sufisants et appropries pour fonder notre opinion. Le risque de non-detection aune
CIMENTS DU MARO MA0000010506 CIMENTS DU MAROC 2810,000 1642,0000 4614 020,0000 1,88% anomalie si resuFant d'une fraude est p\upspe\g/e qu% celui d'une anomaphe s\gnlflcatl\?e résultant d'une erreur, car
MA0000011793 CMT 290,000 4 550,0000 1319 500,0000] 0,54%) Idafraude Feut impliquer la collusion, la les omission , les fausses ou le contournement
COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 23 194,000 206,1000 4 780 283,4000| 1,95%] u contrdle interne ;
- . . . [ Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de concevoir des
CREDIT DU MAROC MA0000010381 CDM 2 685,000 962,0000 2 582 970,0000 1,05%] | procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contrle
MAO000801318 DPS CDM /73 2026 1.260,000 26000 3276,0000 0,00% El‘ﬁ(")ssdgpl;?emons le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations
CREDIT IMOBILIER MA0000011454 _|CIH 5 540,000 351,3000) 1946 202,0000 0,79% faites de méme que des informations y afférentes fournies par cette demiére ;
ETAT MAROCAIN MA0002015529  |BDT du 06/01/2020 & 2,7% sur 10 ans 70,000 100 002,1700) 7 000 151,9000 2,86% E' Nous “'°"5e“."2;?,ﬂcfgf'Z?egr“ﬂisa;rocgﬁﬁseéigfﬁgpgLe. gnet laul‘\le\i?slgg g:rols ngﬂ'ﬂﬂ é’?n‘éz?.?lﬂge“ZEﬁh?c‘ii \fee‘ggnggg
MAQ002018655 __ |BDT du 31/07/2024 a 3,55% sur 10 ans 255,000 104 065,9300 26 536 812,1500) 10.83% evenements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son explotation. Si
MA0002018689 BDT 2 ans du 12-08-2024 a4 2.85% 160,000, 101 971,9900) 16 315 518,4000] 6,66%| nou‘s cun'cluon's ale e'xls‘tsnoed d' unle IHC'eI"lllude swgtnmlcatlve nOtLIdS sones Iirx(sj dattirer I arlepnon lzes Iecleurstde nolge rap[.;orl
> sur les informations fournies dans les états semestriels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
MA0002019059 BDT du 16/06/2025 ? 3,05% sur 15 ans 250,000 96 859,7000 24 214 925,000 9,89% d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments proban(s obtenus jusqu’a la date de notre rapport.
MA0002018093 BDT du 20/03/2023 a 5,50% sur 30 ans 150,000 125 709,5900 18 856 438,5000 7,70%) I%e,s\‘evenemenls olu situations futur§ pourralbelnl llaar ailleurs am(?ner le FCF'(? cesser son exploitation ; \
Py jous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états y compris les
MA0002018366 BDT du 02/01/2024 a 4,60% 20 ans 150,000} 115 479,3000 17 321 895,0000 7.07% fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états semestriels représentent les opérations et événements sous-| Ja”oen(s dune
MA0002015354 BDT du 04/02/2019 & 3,35% sur 10 ans 5,000 102 249,8600 511 249,3000; 0,21%| | maniére propre & donner une image fidele.
HPS MA0000012619 2 060,000 639,0000 1316 340,0000 0.54%| | v o 28 a00t 2026
JET CONTRACTOR MA0000012080 JET CONTRACTORS 1526,000] 2 188,0000! 3 338 888,0000 1,36%) ! |
LABEL VIE MA0000011801 LABEL VIE 595,000 3800,0000 2 261000,0000 [IR:73.] J Eep— ~
LAFARGEHOLCIM MA0000012320 HOLCIM MAROC S.A 3 576,000 1755,0000 6 275 880,0000; 2,56%| Commisssire aux Comples I’\€ _ ,& n“K"T“”""’G
MA0000011058 _ |MANAGEM 610,000 13 500,0000 8 235 000,0000] 3,36%] 2 Carsinang sarout i
MA0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 64 363,000 91,8000 5908 523,4000 2,41%) Amias SLRHAR,
MA0000012312 _ |SODEP-Marsa Maroc 10 129,000 852,1000} 8 630 920,9000
MA0000012395 MUTANDIS SCA 8 200,000 238,0000 1951 600,0000 y
MAQ000097677 __|OBLIG ONCF GAR ETAT AMOR 4,37% 319,000 100 025,050 31907 90,9500 COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES
RISMA MA0000011462 RISMA 2 301,000 336,9000 775 206,9000 A LIINVENTAIRE DE A IF
SGTM MAQ000012783 _ |SGTM S.A 3000,000] 714,9000} 2 144 700,0000 S ACTIFS
SMI MA0000010068 207,000 6000,0000 1242 000,0000 0,51%)| I U —
TAQA MOROCCO MA0000012205 _|TAQA MOROCCO 1870000 1750,0000 32725000000 1,34% - — ontant/Quantité
TGCC MA0000012528  |TGCC 4 000,000 762,0000 3048 000,0000 1,24% |Pensions livrées -7 185 122,46
TOTAL MAROC MA0000012262 | TOTALENERGIES MARKETING MARO 1.246,000) 1490,0000 1856 540,0000 076%| [Actif Net 237 670 248,08
VICENNE MA0000012759 VICENNE 2781,000] 360,0000 1001 160,0000| 0,41%! Nombre d'actions ou de parts 175 453,00
[pT— Pane b Dépmsinaies
Dépot a terme
(plus de 2ans) 0,00 0,00 APITN-
Créances représentatives des titres regus en pen = €06 G m
0,00 0,00 51 Heal bk S5
Autres actifs 47 970,26 0,02% fan
Liquidité 158 080,43 0,06%
Total actifs 244 941 158,90 100%




